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金融危機下影響黃金現貨價格變動因素之探討 
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摘要 

本文利用多元迴歸模型檢定各種金融危機前後，影響黃金價格因素是否存在顯著差異，同

時也應用 Logit 模型預測黃金漲跌方向。實證結顯示：全樣本的估計結果顯示，黃金與石油價格

成正向關係，與美元指數呈反向變化；與美國十年期公債殖利率呈反向關係，與恐慌指標成正

向變動關係，與道瓊指數呈反向關係。而不同樣本期間結果顯示：黃金與油價的關係除了在次

貸風暴期間為負號外，其他子樣本期間均呈正向關係；與十年期公債殖利率大多呈反向關係；

與恐慌指數在 2009 年年 3 月之前大多呈反向關係，之後卻呈正向關係。應用二分類的 Logit 模

型預測黃金價格變動的方向，無論是全樣本或是各子樣本期間均發現，其正確率均在 50% 左右。

意涵影響黃金價格的因素很多，要有非常顯著的正確率是相當不容易的。 
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