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摘要 

本研究以 Ederington and Guan（2005）所提出之限制最小平方估計模型(RLS)，針對三個不

同市場 (股價指數、利率及個股股價) 共十二種金融資產報酬率作波動性之評估，並以平方根預

測誤差來評估、比較其與另外三種常用波動性預測模型 (歷史標準差、指數加權移動平均、

GARCH(1,1)模型 ) 之波動性預測能力。實證研究指出限制最小平方模型其平方根預測誤差為在

十二項金融資產中均小於其他三個預測模型之平方根預測誤差，因此限制最小平方 (RLS) 模型

之樣本內波動性預測能力優於其它三種實證模型。然而，模型之樣本外預測能力則無一致性之結

果。 
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